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Elétricas se destacam na Bolsa
e valorizacao chega a 40%

Na outraponta, Rossi
Residencial, Gole Cesp
ficaram com os
destaques negativns no
IbOVeSPB. B.té agom. Setor
de construgio deverd
sofrer consolidagio

SAO PAULO
A crise financeira internacional
trouxe grandes perdas paraa Bol-
sadeValoresdeSio Paulo (Boves-
pa), mas algumas empresas con-
seguiram boavalorizagio desuas
agdes. E o caso da Nossa Caixa,
que obteve ganho de 75,66% em
seus papéis ordindrios de janeiro
asetembro de 2008. Logo em se-
guida aparecem empresas do se-
tordeenergia, comoasagdes pre-
ferenciais da Transmissao Paulis-
ta,comaumentode39,13%,aCe-
mig; com valorizagdo de 24,15%
nasPNeporfimaEletrobras,com
elevagdode20,19%nasacdes PN,
Poroutrolado,aRossiResiden-
cial encabega a lista das compa-
nhiasqueapresentaram as maio-
res quedas no ano, com desvalo-
rizagao de 76% em suas agoes or-
dindrias, seguida pelas agoes PN
da Gol, com queda de 72,5% e
CESE que perdeu 61,79% nas
acdespreferenciaisclasse B.
Marcelo Faro, economista da
Intra Corretora, explica que a
aquisicdo da Nossa Caixa pelo
Banco do Brasil, que estd muito
prdxima de ser fechada, animou
os investidores. “Isso fard com

FORA DA CRISE

Maiores altas do [ndice |
Bovespa no acumulado do ano*
Em % |

Tearsmissio Cwmg

Nossa

Caixa Paulista
ON PN
*Até 29 de setembro

Fante: BMGF Bovespa

que haja uma sinergia entre os
dois bancos, com diminuiggo de
custos. Além disso, a Nossa Caixa
deixard de ser uma estatal, e vai
intensificar sua busca por maio-
reslucros”. Elelembraque o baixo
prego dos papéis do banco pau-
lista, principalmente apds a per-
dado monopdlio sobre as contas
de funciondrios piblicos, tam
bém contribui para a alta acen-
tuadadopapel.

As outras companhias que
apresentaram valorizagdo foram
do setor de energia. “Sao empre-
sas que ndo estdo ligadas ao setor
de commaodities. Depende ape-
nas do desenvolvimento do Pais.
Isso fez com que houvesse um
destaque para o setor de energia’,
disse Daniel Depoian, analista
gréfico da Solidez Corretora. Jd

para Mauricio Carvalho, profes-
sor de Finangas do Ibmec Sao
Paulo, as empresas de energia
mantém uma posi¢do defensiva
na Bolsa. “O setor elétrico € de-
fensivo, e, com a crise, os investi-
dores migram para estas compa-
nhias. Alémdisso, sdo boas paga-
dorasdedividendos”,afirma.

Segundo porta-voz da Eletro-
brds, a companhia vai pagar divi-
dendos de uma briga judicial que
vemdo finaldadécadade90. “Es-
te pagamento dos dividendos
trouxe esta elevacdo para a com-
panhia’, acrescenta Carvalho, Va-
lelembrar que no dia 31 de outu-
bro comegardo a ser negociadas
as American Depositary Receipts
(ADR) nivel2—aquela que saido
balcdo parasernegociadanopre-
gao—daBolsade Nova York (NY-
SE).

Entre as empresas com pior
desempenho do ano, aparece
umadosetorqueaparentemente
mais se destacaria durante este
ano, o setor imobilidrio. A Rossi
Residencial amarga a maior des-
valorizagdo. “Oinvestidorestran-
geiro, que € quem mais injeta re-
CUrsos nestas empresas, pensa
embloco.Jdqueesteéosetorque
passa por crise nusEUA elesreti-
ram seus i aqui

sasdosetorvaifacilitaro processo
de consolidagdo. “Com pregos de
agdes tdo baixos, fica muito mais
facilcomprar.”

Eduardo de Barros, sécio da
Nova Financial, classifica este
acontecimento como ‘baixa li-
quidez’ ou ‘liquidez restrita. “As
companhias conseguiram os re-
cursos durante o [PO, e safram as
compras dos terrenos. Com isso,
houve um aumento no valor dos
terrenos, € mesmo assim as em-
presas compraram. Agora, faltam
recursos para a consolidaciio do
projeto”, explicaBarros.

Em seguida, entre as compa-
nhias que mais perderam, estd a
Gol. “A compra da Varig prejudi-
cou muito a companhia. A em-
presatambém tem problemasde
estrutura operacional que difi-
cultaram seu desempenha’, es-
clarece Carvalho. Segundoacon-
sultoria Economatica, enquanto
as agoes da Gol cafram mais de
72% no ano, os papéis da TAM,
suaprincipal concorrente, desva-
lorizaram-seapenas14,38%.

Em terceiroaparecemasacies
da CESP com perda superior a
61%. “O grande problema da
CESP foi o fracasso em sua priva-
tizagdo, Issofezacompanhiaper-
der 10", finaliza Carvalho.

também”,afirmaCarvalho.

Faro ressalta que as construto-
ras ndo conseguem cumprir o
que prometem. “Elas projetaram
vendas paraeste ano que nao vao
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conseguir atingir, e i tao
mercado.” Para ele, essa queda
acentuada nas agdes das empre-

nosso buscador nos sites:
www.dei.com.br
www.panoramabrasil.com.br



